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Jesli ktos miat jeszcze watpliwosci, czego boja sie od pewnego czasu inwestorzy na rynkach akcji, to wczoraj musiat
sie ich pozby¢. Serwisy informacyjne huczaty od wiadomosci o ogarniajacych swiat kltopotach z kontynuacjg
ozywienia gospodarczego. Zaczeto sie od wyraznego spadku czerwcowego indeksu aktywnosci chinskiego
przemystu. W podobnym tonie cytowane byly doniesienia z Korei i Australii, jak rowniez Indii i Tajwanu. Europa ma
swoje problemy z bankami w odniesieniu do ktorych wcigz utrzymuja sie obawy, z nie bytyby w stanie prawidtowo
funkcjonowaé bez wsparcia bankéw centralnych. Wreszcie rozczarowat indeks ISM w Ameryce. Jego czerwcowy
wynik zostat potraktowany jako potwierdzenie, ze trudnosci gospodarcze przybierajg coraz bardziej globalny
charakter.

Czwartkowg specyfikg okazato sie zachowanie euro wzgledem dolara. Wspdélna waluta mocno zyskiwata, co byto
przeciwnym ruchem do tych, do jakich przyzwyczailiSmy sie w maju, kiedy wraz z odwrotem od ryzyka wspolna
waluta szta w doét. Zwyzke euro, a raczej przecene dolara mozna odbierac jako kolejny element dowodzacy, ze
obawy o wzrost gospodarczy dotyczg juz nie tylko strefy euro, ale tez Ameryki. Ciekawa byta tez silna przecena
zlota (Spot: XAUUSD, 1207.63 +0.72%, News, Fut: GC.F, 1208.60 +0.73%, News), co mozna byto wigzac z
oczekiwanym spadkiem inflacji w nastepstwie stabszej koniunktury gospodarczej w przysztosci.

Wsrdd sygnatdw z rynkéw finansowych majacych taki wydzwiek mozna wskazac znaczacy spadek cen frachtow,
obrazowany indeksem Baltic Dry, czy tez zawezenie sie r6znicy rentownosci 10- i 2-letnich obligacji skarbowych w
USA do najnizszego poziomu od wrzesnia 2009 r.

HOME BROKER ZWRACA UWAGE:

Obawy o ostabienie ozywienia gospodarczego przybierajg coraz bardziej globalny charakter, co moze przetozy¢ sie
na trwalsze pogorszenie nastrojow na rynkach akciji

Spadek cen ziota odzwierciedla oczekiwanie na ostabienie inflacji w kolejnych miesigcach
RYNKI NIERUCHOMOSCI

Cho¢ wydarzeniem dnia byty wczoraj doniesienia dotyczace majowych wydatkéw budowlanych w Ameryce (spadty
0 8% w skali roku), to warto tez zwrdci¢ uwage na informacje z innych czesci swiata. W maju drugi miesigc z rzedu
obnizyta sie liczba pozwolen na budowe domoéw w Australii, czyli kraju, ktéry przez ostatnie miesigce mocno walczyt
z grozba powstania banki na rynku nieruchomosci kilkukrotnie podnoszac stopy procentowe. Majowa liczba
pozwoleh zmniejszyta sie o0 6,6% w skali miesigca po spadku o ponad 11% w kwietniu.

Z ankiety Banku Anglii wynika, ze w Il kwartale banki spodziewaja sie ostabienia akcji kredytowej w zakresie
finansowania zakupu nieruchomosci. O ponad 11 pkt proc. wiecej badanych oczekuje w tym czasie pogorszenia
dostepnosci kredytow hipotecznych. Przy tym o ponad 16 pkt proc. wiekszy jest odsetek tych, ktorzy liczg na wzrost
popytu na tego rodzaju finansowanie nad tymi, ktorzy licza sie ze spadkiem. W Il kwartale popyt na kredyty
hipoteczne zmniejszyt sie.

(Katarzyna Siwek - Home Broker)
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